
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   � Роснано (BB+ / - / -) выйдет на рынок с новыми займами. В 

среду совет директоров Роснано принял решение о размещении 
двух семилетних выпусков общим объемом 10 млрд. руб., 
обеспеченных госгарантиями РФ. Организаторами выпуска 
выступят ВЭБ и Сбербанк. На наш взгляд новые выпуски Роснано 
заинтересуют инвесторов при размещении, принимая во внимание 
госгарантии и кредитный рейтинг компании. 
 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.281% 0.2 б.п.

Нефть Brent 105.36 1.26 1.21%
Золото 1793.05 52.65 3.03%

EUR/USD 1.4178 -0.020 -1.38%

RUB/Корзина 35.32 0.00 -0.01%
MosPRIME O/N 3.92% -4.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 795.5 306.7 62.75%

Счета и депозиты в ЦБ 373.4 -264.5 -41.46%

RUSSIA CDS 5Y $ 203.386 6.1 б.п.
Rus-30 - UST-10 228.1 11.7 б.п.  

 

ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10  РЫНКИ
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  Внешний фон умеренно негативный. Оптимизм на фондовых 
площадках США, как и ожидалось, продлился недолго. В среду 
торги закончились в отрицательной зоне из-за беспокойства 
инвесторов по поводу слабой экономики и высокого уровня 
госдолга США. Котировки казначейских облигаций США 
возобновили свой рост: доходность UST-10 снизилась до 2,212%, 
UST-5 до 0,963%. В среду три крупнейших рейтинговых агентства 
сохранили рейтинг Франции на уровне «AAA»  со стабильным 
прогнозом, тем не менее, участники рынка по-прежнему 
обеспокоены влиянием европейского долгового кризиса на 
французские банки. Позитивная статистика по внешнеторговому 
балансу Китая и растущая цена на нефть поддержали Rus-30, 
котировки которой на конец дня повысились до 117,795%. Внешние 
новости останутся главным индикатором настроений инвесторов. 
Сегодня будут опубликованы данные по состоянию торгового 
баланса США за июнь и число первичных обращений за пособием 
по безработице за неделю. 

ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  
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                                       ДОЛГОВОЙ РЫНОК | ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР
                  четверг, 11 августа 2011 г. 



 
 

 РЫНКИ
  Активность на рынке средняя. Основная активность сохранилась в 

секторе госбумаг: обороты по ОФЗ выросли до 27,8 млрд. руб. с 21,8 млрд. 
руб. днем ранее, в то время как объем сделок в корпоративном сегменте 
снизился до 15,0 млрд. руб. после рекордного оборота во вторник. 
Заявление премьер-министра Владимира Путина о готовности Минфина и 
ЦБ при необходимости добавить ликвидности на рынок улучшило 
настроения инвесторов.  Доходность средне- и долгосрочных госбумаг 
снизились в среднем на 5-20 б.п., наибольшей популярностью 
пользовались ОФЗ-25079 (оборот 4,8 млрд. руб./-4 б.п. по доходности) и 
ОФЗ 25077 (4,2 млрд. руб./-19 б.п.). В корпоративном сегменте основные 
торги пришлись на нефтегазовый (3,6 млрд. руб.) и банковский (3,5 млрд. 
руб.) сектора. Спросом пользовались бумаги первого эшелона: доходность 
РЖД-23 опустилась на 27 б.п.,  Алроса-23  - на 32 б.п. Выпуск 
Газпромнефть-4 после вторичного размещения во вторник продолжил 
пользоваться спросом, снизив доходность на 8 б.п. Продолжали 
оставаться под давлением бумаги металлургического сегмента. 
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 Роснано (BB+ / - / -) выйдет на рынок с новыми займами. В среду 
совет директоров Роснано принял решение о размещении двух 
семилетних выпусков общим объемом 10 млрд. руб., обеспеченных 
госгарантиями РФ. Организаторами выпуска выступят ВЭБ и Сбербанк. В 
прошлом году компания разместила 3 выпуска облигаций общим объемом 
33 млрд. руб. со ставкой купона 8,9%, при этом 73% эмиссии было 
приобретено Внешэкономбанком. В связи с реорганизацией 
госкорпорации в форму ОАО облигации до сих пор не вышли на вторичку. 
На наш взгляд новые выпуски Роснано заинтересуют инвесторов при 
размещении, принимая во внимание госгарантии и кредитный рейтинг 
компании. 

 
 

 

 
ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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